Separata Técnica

Desestacionalizacion de los indices econdmicos de
Instituto Naclonal de corto plazo del sector Comercio
Estadisticas Chile

base promedio afio 2018=100"

29 de diciembre de 2023

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE), en su constante compromiso de mejorar los indicadores para satisfacer las
necesidades de informacidn de sus usuarios y de ajustar de forma continua la produccion estadistica a los estandares
internacionales pone a disposicion de la ciudadania, a partir de la coyuntura con datos de noviembre 2023, la
actualizacién de los modelos utilizados en la desestacionalizacién del indice de Actividad del Comercio al por Menor
(IACM) y el indice de Ventas de Supermercados (ISUP). Este ajuste incorpora el efecto calendario propio del pais y
hace referencia a su aplicacidn en las series de los sectores econdmicos relacionados al comercio minorista.

Ajuste estacional

La idea basica que sustenta la desestacionalizacion de las series econdmicas, radica en que estan constituidas por
varios componentes no observables que pueden, en un momento dado, ser separados de la serie original. Estos
componentes se utilizan para caracterizar los distintos movimientos de una serie tales como tendencia, ciclo,
estacionalidad y comportamiento irregular, que se definen como:

¢ Tendencia: representa la evolucion de la serie a lo largo del tiempo.

e Ciclo2: movimiento liso, casi peridédico en torno de la tendencia, que pone en evidencia una
sucesién de etapas de crecimiento y de recesion.

e Estacional: fluctuaciones infra anuales (mensuales o trimestrales) que se repiten afio a afio de
manera mdas o menos regular.

e lrregular: mide todas las fluctuaciones mas o menos erraticas que no son incluidas en los
componentes precedentes.

Algunas causas de la estacionalidad destacadas son:

e  Fluctuaciones por efecto de las estaciones del afio o clima.

e  Fluctuaciones por efecto del calendario.

e  Fluctuaciones por efecto de decisiones en materias de fechas (periodo de vacaciones, pagos de
impuestos, festividades propias del pais, etc.).

e  Fluctuaciones por efecto de expectativas.

Estas causas, entre otras, pueden ocurrir simultdneamente y producir fluctuaciones estacionales observables en una
serie de tiempo determinada.

1 Para un analisis mas detallado ver en www.ine.cl el documento metodolégico “Desestacionalizacién de las Series Coyunturales
de Sectores Econémicos”, documento de trabajo “Desestacionalizacién del indice de Actividad del Comercio al por Menor (IACM)
Metodologia X-13 ARIMA-SEATS para el efecto calendario” y notas técnicas “Sectores Econdmicos, julio 2014” y
“Desestacionalizacion X-12 ARIMA-SEATS con efecto calendario indice de Supermercados”.

2 El médulo X-11 del programa de ajuste estacional X-13ARIMA-SEATS no separa los componentes de tendencia y ciclo, por lo que
nos referiremos al componente tendencia-ciclo.
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Lo importante es entender que tales causas pueden ser factores exégenos de naturaleza no econdmica, que influyen
sobre la variable que se estudia y que muchas veces ocultan las caracteristicas de la serie relacionadas con aspectos
netamente econdmicos, que constituyen la esencia del andlisis de una serie de tiempo. Por lo tanto, la
desestacionalizacidn tiene por fin eliminar dichos factores y/o patrones, permitiendo que el analisis coyuntural de la
dindmica de la serie econdmica sea mas directo.

En el proceso de ajuste estacional del IACM y del ISUP, base promedio afio 2018=100, se utilizd el programa X-
13ARIMA-SEATS3. La metodologia se basa en el cdlculo de promedios mdviles, los que se sustentan en el dominio del
tiempo o en el de frecuencias y logra el ajuste estacional con el desarrollo de un sistema de factores que explican la
variacién estacional de una serie.

El programa X13 ARIMA cuenta con tres mdédulos:

e Moddulo RegARIMA: esta rutina de pre ajuste trata a los valores extremos y efectos especiales con
modelos del tipo ARIMA4 y de regresion. En este mddulo se estima el modelo de regresion lineal
de la serie bajo estudio o de una transformacion (logaritmica) de la misma, para asi detectar y
estimar el efecto calendario en la serie y pre ajustarla, ademas de identificar y eliminar valores
atipicos (outliers). Luego se estima un modelo ARIMA estacional (SARIMA) que se utiliza para
predecir valores de la serie a fin de extender el nimero de observaciones (predicciones) y simular
valores anteriores al primer valor observado (retroproyeccion).

e Moddulo X11: se encarga de realizar el ajuste estacional propiamente tal, a través de filtrado por
medias moviles. Utiliza un filtro lineal como herramienta basica de ajuste estacional, por medio del
cual la serie se descompone en tendencia-ciclo, estacionalidad e irregular. Este filtro lineal para la
desestacionalizacidon de las series se aplica una vez extraidos de la serie los valores atipicos
(outliers), efecto calendario y otros efectos particulares mediante el médulo RegARIMA.

e  Moddulo SEATS: es una alternativa al moédulo X-11 para realizar el ajuste estacional. No utiliza filtrado
por medias moviles, sino que usa modelos estocasticos para realizar el proceso de ajuste estacional.
Por lo tanto, se utiliza un modelo estocastico detras del componente estacional de la serie.

El INE utiliza el método X-11 para el ajuste estacional, el cual se basa en el calculo de promedios méviles, los que se
sustentan en el dominio del tiempo o en el de frecuencias y logra el ajuste estacional con el desarrollo de un sistema
de factores que explican la variacion estacional de una serie.

Actualizacién de modelos
El siguiente cuadro presenta un resumen comparativo de los resultados de la actualizacion de modelos 2023,

comparado con los modelos utilizados entre el afio 2020 y octubre 2023 en el proceso de ajuste estacional, aplicado
a los indices sectoriales de corto plazo del sector comercio minorista IACM e ISUP.

3 Programa de cddigo abierto que surge de la fusion del X-12ARIMA desarrollado por la oficina del censo de los
Estados Unidos (U.S. Census Bureau) a partir de los programas de ajuste estacional Census X-11 (Shishkin, 1967) de
la misma oficina y X-11ARIMA (Dagum 1980, 1988) de la Oficina de Estadisticas de Canada con el médulo SEATS
desarrollado por el Banco de Espafia (Gomez & Maravall, 1996).

4 Procesos Autorregresivos Integrados de Medias Méviles.
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Cuadro 1: resumen de modelos utilizados en el sector comercio para

la aplicacidn del ajuste estacional.

iNDICE ITEM 2020-2023 Actualizacién 2023
Enfoque ajuste estacional Directo Directo
Longitud del mes (afio bisiesto) Lo 2 e (i EEse)
Efecto terremoto
Efecto terremoto ) .
. . ; Efecto estallido social
Modelo calendario Efecto estallido social .
IACM . Efecto pandemia COVID-19
Efecto pandemia COVID-19 .
. Semana v/s Fin de semana
Semana v/s Fin de semana .
Festivos
Estacionalidad Estocastica Estocastica
SARIMA (110)(011) (012)([2]11)
Enfoque ajuste estacional Directo Directo
et e s (o ) Longitud del mes (afio bisiesto)
Efecto terremoto
. ; Efecto terremoto
Sissit el D e Efecto estallido social
Modelo calendari Efect demia COVID-19
ISUP edelo calendario e Efecto pandemia COVID-19
Semana completa
. Semana completa
Festivos .
Festivos
Estacionalidad Estocastica Estocastica
SARIMA (210)(012) ([23111)(112)

A continuacion, se detallan algunos conceptos presentados en el Cuadro 1:

e OQutliers por efecto terremoto: en el caso del IACM se considerd que el terremoto del 27 de febrero de 2010
tuvo un efecto en los meses posteriores a la ocurrencia del movimiento teldrico. A partir de abril, se
evidenciaron importantes alzas en las ventas del sector, producto de la reposicion de enseres domésticos
post terremoto.

Para el ISUP se considerd que el terremoto del 27 de febrero de 2010 tuvo un efecto negativo en las ventas
de ese mes, dado el cierre de varios establecimientos los tltimos dos dias.

e OQutliers por efecto estallido social: el denominado estallido social que se inici6 el 18 de octubre del 2019
generd efectos econdmicos que para el caso del IACM afectd con pérdidas para el sector en los periodos de
octubre y noviembre de ese afio. Para el caso del ISUP, el efecto pudo evidenciarse en el mes de noviembre
con caidas en el sector.

e  Qutliers por efecto pandemia COVID-19: la pandemia, con inicio en Chile a comienzos de marzo de 2020
generd efectos econdmicos en ambos sectores. En el caso del IACM, ocasionando pérdidas y efectos
negativos en abril 2020 por las nacientes y estrictas medidas de confinamiento.

Respecto al ISUP, la pandemia causd incrementos en las ventas de marzo 2020, producto del inminente
confinamiento de personas.

La eleccidn y revision de los outliers utilizados para modelar los valores atipicos presentes en la serie por
contexto de COVID-19 ha seguido las recomendaciones internacionales presentadas en la nota metodolégica
de Eurostat “Guidance on time-series treatment in the context of the COVID-19 crisis”.
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Composicion de los dias de semana: para el caso del IACM, la variable semana considera el nimero de lunes,
martes, miércoles y jueves que ocurren en un mes, y la variable fin de semana considera el nimero de
viernes, sdbados y domingos contenidos en un mes y festivos. Para el caso del ISUP, la variable semana
completa considera el numero de lunes a domingos contenidos en un mes y festivos.
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